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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm Performansi
Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Yatinm Ortakhi@ Anonim Sirketi'nin 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayilll “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar
Tebligi"nde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler icin inceleme yapiimamis ve
gorus olusturutmamistir.

Gorusumuze goére 1 Ocak 2017 - 31 Aralk 2017 donemine ait performans
sunus raporu performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Garanti Yatinm Ortakhd Anonim Sirketi'nin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine
ait performans sunus raporunun incelemesi baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan gergeklestiriimis olup, séz konusu bagmsiz denetim
kurulusu 31 Ocak 2017 tarihli performans sunus raporunda, ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansittigini bildirmistir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS - . . .
Halka arz tarihi : 18/11/1996 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
31/12/2017 Tarihi itibanyla Portféy Yéneticisi [Ugur idgii,Serkan Sarac,Bahadir Tongug,Hakan Ginar,Benan Tanfer
Sirketin Yatinm Amaci

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari'na iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konular ile istigal etmek tzere
kurulmus olup, Sirket'in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalari ve yénetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile ilgili
mevzuata uyulur.
Bu gergevede Sirket;
a) Ortaklik portfoyuni olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar.

Fon Toplam Degeri 35,914,567 TL b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek bir bigimde dagitir.
c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri stirekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
d) Portféyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Birim Pay Degeri 112 Sirketin Yatinm Stratejisi
Portfoyun Esik Degeri : BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1
Portfoyun yatirim stratejisi:

Yatirimei Sayisi 7167 Portféy net aktif degeri esas alinarak, portféyde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.
Vadeli (TL) /Katilma Hesabi (TL) 0% 10%

Tedaviil Orani (%) 96.70% Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0% 100%

Portféy Dagilimi Kamu ve/veya Ozel Sek{i:'»r Kira Sertifikasi 0% 100%

Hisse Sened 37.69% Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari (Eurobond) 0% 20%
Pay Senedi 0% 100%

Devlet Tahvili/Hazine Bonusu 8.78% Ters Repo 0% 100%
Takasbank Borsa Para Piyasasi 0% 20%
Repo 0% 10%

Eurobond 5.08% Borsa Yatirim Fonu ,Yatirim Fonu Katilma Paylari ,Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0% 20%
Yabanci Ortaklik Payr 0% 20%
Altin ve Diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari 0% 20%
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0% 25%
Azami yatinim tutarini belirleyen Gst limitleri asmayacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde yurt igi ve yurt disi borsalardan
portféyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev
arag, varant ve sertifikalar, borsa digsindan ise riskten korunma amaciyla dévize dayali forward ve swap islemleri dahil edilebilir.
Yatirim kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatirim kurulusu sertifikalarina yapilan yatirimlarin toplami net aktif degerin %10’unu asamaz. Tek bir
ihraggi tarafindan gikarilan varantlar ile yatirm kurulusu sertifikalarinin toplami ise net aktif degerin %5’ini agamaz.
Kamuya agiklanan son hesap dénemine iligkin yillik finansal tablolarinda yer alan 6z kaynak tutarinin %20’sine kadar kredi kullanabilir veya ayni

" N . sinirlar igcinde kalmak suretiyle sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde bono ihrag edebilir.

Ozel Sektdr Tahvili 35.05% Portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig¢ bedellerinin %10’una kadar borsa diginda repo yapilabilir.
Net aktif degerin %10’una kadar borsa disinda ters repo s6zlesmelerine yatirim yapabilir.
Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerine taraf olunmasi durumunda, en geg sézlesme tarihini takip eden is giint iginde sézlesmenin vadesi, faiz
orani, karsi tarafi ve kargi tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
Portfoydeki kaldirag yaratan bitin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari net aktif degeri asamaz.
%99 guven araliginda 250 is glinu gézlem suresi ve bir ginlik elde tutma siresinde 6lgllen portféy mutlak riske maruz degerinin (RMD) portféyin
net aktif degerine orani %1,5'i gegemez.

Ters Repo/VOB teminati 13.40%

Hisse Senetlerinin Sektérel Dagilimi Sirketin Yatinm Riskleri

Dokuma ,Giyim Esyasi Ve Deri 1.94

Kimya ,Petrol Kauguk Ve Plastik Uriinler 3.64

Parekgnde Ticaret 3.70 Sirketin muhtemel yatirim riskleri arasinda éncelikle genel piyasa riski bulunmaktadir. Piyasalardaki fiyat (faiz, hisse senedi fiyati vs.)

i E/IIeel;tal]ll;r?aaZSaS:ayi i;z jalgalanmalarindan dogabilecek riskler yatirim dénemi boyunca Portfoye yansimaktadir. Riski minimize etmek igin, 6zellikle sabit getirili
[Ulastirma 5,59 [enstrimanlara gore daha yiiksek risk iceren Hisse senedi pozisyonlari gerekli gériildiigu durumlarda VIOP’da bulunan enstriimanlarla hedge
Haberlesme 1.94 |edilmektedir. Genel piyasa riski diginda likidite riski, karsi taraf riski ve korelasyon riski de yatirim riskleri arasinda yer almaktadir. Operasyonel risk
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 9.17 |ise diger 6nemli konudur. Operasyon islemlerinden kaynaklanabilecek risklere karsi etkin bir ig kontrol denetim sistemi bulunmaktadir.
Holdingler ve Kiralama Sirketleri 5.60
Toplam 37.69
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoyiin veya Sunuma Dahil
Karsilastirma " -
Blcii Enflasyon Portféy Grubunun Karsilastirma Blciitiinin Dénem Sonu
YILLAR | Toplam Getiri (%) 4 . Orani Zaman iginde stag s Bilgi Rasyosu Portfoy veya
Getirisi o Standart Sapmasi "
(%)/Esik Deger (12 ayhk TUFE) | Standart Sapmasi Portféy Grubunun
(%) Net Varlik Degeri
2012 13.56 24.71 6.16 0.39 0.4 -0.068398 34,368,524.00
2013 -0.08 -0.94 7.40 0.7 0.72 -0.025747 34,213,239.00
2014 5.1 16.3 8.17 0.17 0.37 -0.108925 35,965,348.00
2015 -3.11 7.38 8.81 0.29 0.10 -0.150541 34,823,176.00
2016 1.54 10.27 8.53 0.27 0.09 -0.122814 35,367,365.00
2017/12 0.42 11.63 11.92 0.33 * -0.04454913 35,914,567.00

** Esik Degerdir.
* Esik Deger belirlendigi igin kullanilmamaktadir.
| GECMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) 01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 déneminde :

Sirket Portfoyliniin Getirisi: 0.42%
Esik Deger: 11.63%
Nispi Getiri : -11.21%

*Nispi Getiri=Getiri-Esik Deger: ~ 0.42-11.63=-11.21
2) Sirket Portfoyl Garanti Portdy yonetimi A.S.tarafindan yonetilmektedir.

3) Yetkili kurumun faaliyet kapsami:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir.
Ayrica, yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi
ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari dahil olmak tzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portféy yonetim sirketlerine iliskin
duizenlemelerinde belirlenen asgari 6z sermaye buyuklugiine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine
iliskin dizenlemelerine uygun sekilde; Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi, Sermaye piyasasi
araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi, Servet
yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket, yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve alternatif yatirim triinleri yonetimi ile bireysel portféy yonetimi konularinda
uzmanlasmistir. Etkin, proaktif, giivenilir ve etik degerlere bagli, somut bilgiye dayali yonetim politikasi tutarlilik ve

4) Sirket portféyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir
5) Sirket portféyli déneminde net getiri saglamistir.
6) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir
" . . " . Ortalama Net Aktif
Ddneme Ait Faaliyet Giderleri Tutar(TL) Degere Orani (%)
Personel Giderleri 2,021,791 5.72%
[Bakim ,Onarim,Gelistirme Giderleri 73,065 0.21%
ira Gideri 174,887 0.49%
Amortisman Gideri ve Itfa Paylari 21,364 0.06%
[Kullanilmamis izin karsilik giderleri 23,689 0.07%
idem Tazminati ve Karsilik Giderleri 68,367 0.19%
tsterek Yonetim Giderleri 35,389 0.10%
usavirlik Giderleri 79,632 0.23%
Ulasim ,Tasit ve Seyahat Giderleri 242,812 0.69%
Temsil ve Agirlama Giderleri 13,191 0.04%
Portfoy Yonetim Ucreti 296,633 0.84%
Araci Kuruma Verilen Komisyonlar 41,777 0.12%
Genel Kurul 47,489 0.13%
Kotta Kalma Ucreti 5,723 0.02%
Diger Giderler 247,504 0.70%
Toplam 3,393,313 9.59%

7) Sirket Portfoytinun karsilagtirma 6t asagidaki gibi hesaplanir:

Tarih 06.06.2014 BIST-30 KYD 365 Endeksi |01 O/N Ortalama Repo| ) e 1 deksi-sabit KYD Altin SPX
Endeksi Orani
Karsilastirma Ol¢utd 5% 49% 30% 15% 1% 0%
Yatirim Stratejisi Bant Araligi 0-30 35-65 5-35 0-30 0-10 0
Tarih 28022014  |BIST-30 Endeksi| KYD 365 Endeksi |~ O/N 8:;'?”’3 RePO \vD BST Endeksi-sabit KYD Altin SPX
Karsilastirma Olgiitii 35% 32% 22% 10% 1%
Yatirim Stratejisi Bant Araligi 30-60 10-40 0-30 0-30 0-10
Tarih OLOS.2012- | ier 36 Endeksi|  KYD 365 Endeksi |0 O/N OrtalamaRepol v et b deksi-sabit KYD Altin SPX
28.02.2014 Orani
Karsilastirma Olgutu 35% 30% 22% 10% 1% 2%
Yatirim Stratejisi Bant Araligi 30-60 05-35 0-30 0-30 0-10 0-20%
01.01.2017 'den itibaren Portféyiin Esik Degeri : BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1
8) Sirket Portfoyl genel olarak karsilagtirma 6lgutt ile uyumludur.S6z konusu bilgilere "Tanitici Bilgiler" bashgi altinda yer verilmistir.

9) Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biytiklikleri: Gegerli degildir
10) Portfdy sayisi: Gegerli degildir

11) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir
5 No.'lu dipnotta sunuilmustur.

12) Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,Performans Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerini

iliskin Esaslar Tebligi (VII-128.5) Karsilagtirma Olgiitiiniin ve Esik Degerin belirlenmesi Madde 8 hiikiimleri gergevesinde belirlenmistir.
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